EUROHOLD BULGARIA S.A.

PROSPEKT

OFERTY PUBLICZNEJ PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
(EMITOWANIE AKCJI Z PODWYZSZENIA KAPITALU)

Czesé |
Podsumowanie

PRZEDMIOTEM OFERTY SA 84 896 666 ZWYKLYCH IMIENNYCH ZDEMATERIALIZOWANYCH,
SWOBODNIE ZBYWALNYCH AKCJI Z PODWYZSZENIA KAPITALU SPOLKI EUROHOLD
BULGARIA S.A.. AKCJE MAJA PRAWO GLOSU; WARTOSC NOMINALNA KAZDEJ AKCJI
WYNOSI 1,00 LEW, WARTOSC EMISYJNA KAZDEJ AKCJI WYNOSI 1,00 LEW.

ISIN BG1100114062

Zgodnie z rozporzadzeniem Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku w sprawie stosowania
Dyrektywy nr 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do informacji zawartych w
prospektach emisyjnych oraz formy, wigczenia poprzez odniesienie i publikacji takich prospekiéw oraz
rozpowszechniania reklam.

Rozporzadzenie (WE) nr 486/2012 Komisji z dnia 30 marca 2012 roku zmieniajgce rozporzgdzenie (WE)
809/2004 w odniesieniu do formy i tresci prospektu emisyjnego, prospekiu emisyjnego podstawowego,
podsumowania oraz ostatecznych warunkéw oraz w odniesieniu do wymogoéw informacyjnych,

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 862/2012 z dnia 4 czerwca 2012 r. zmieniajgce rozporzadzenie
(WE) nr 809/2004 w odniesieniu do informacji dotyczacych zgody na wykorzystanie prospektu emisyjnego,
informacji o indeksach bazowych, a takze w odniesieniu do wymogu dotyczacego raportu sporzadzonego przez
niezaleznych ksiegowych lub biegtych rewidentow

oraz

Dekret nr 2 z dnia 17.09.2003 roku w sprawie prospektu emisyjnego dla oferty publicznej oraz dopuszczenia do
obrotu na rynku regulowanym papieréw wartosciowych oraz ogtoszenia informaciji (tytut zmieniony - SG, nr 63 z
dnia 12.08.2016 r.)

18 LISTOPADA 2016 ROKU

DECYZJA NR 845-E Z DNIA 12.12.2016 R. KOMISJA FINANSOWEGO NADZORU
ZATWIERDZILA PROSPEKT EMISYJNY;

KOMISJA NIE PONOSI ODPOWIEDZIALNOSCI ZA DOKEADNOSC INFORMACJI
PODANYCH W TYM DOKUMENCIE.




PODSUMOWANIE

PROSPEKT OFERTY PUBLICZNE] PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

DZIAL ,,A” - WSTEP | OSTRZEZENIA

Element Ogtoszenie

A1

Niniejsze podsumowanie nalezy traktowac jako wprowadzenie do Prospektu.

Kazda decyzja o inwestycji w papiery wartosciowe powinna by¢ oparta na rozwazeniu przez inwestora catego
Prospektu.

W przypadku, jezeli zostato wniesione powddztwo w zwigzku z informacjami zawartymi w Prospekcie emisyjnym,
zgodnie z prawem krajowym skarzacy inwestor musi ponies¢ koszty ttumaczenia Prospektu przed rozpoczeciem
postepowania sgdowego.

Odpowiedzialno$¢ Cywilng ponoszg tylko osoby, ktére przygotowaly niniejsze Podsumowanie, w tym jego
ttumaczenie - w przypadku, gdy jest ono mylgce, niedoktadne, niespdjne z resztg Prospektu lub w powigzaniu z
innymi czesciami Prospektu nie dostarcza kluczowych informacji pomocnych dla inwestoréw przy podejmowaniu z
ich strony decyzji o inwestycji w takie papiery wartosciowe.

A2

Emitent nie przewiduje stosowania niniejszego Prospektu w celu dopuszczenia do obrotu akcji Spétki na rynku
regulowanym do dalszej odsprzedazy ano do ostatecznego plasowania przez posrednikéw finansowych papieréw
warto$ciowych, o ile na dzien sporzgdzenia niniejszego Prospektu Emitent nie posiada informacji o zamiarach
dotychczasowych akcjonariuszy do sprzedazy pewnych ilosci akcji w obrocie na rynku wtérnym akcji Spotki, w
zwigzku z ktérymi zamiarami byliby zaangazowani posrednicy finansowi.

DZIAL ,,B” - EMITENT | DOWOLNY PORECZYCIEL

Eleme
nt

Ogloszenie

B.1

Nazwg Emitenta jest Eurohold Bulgaria S.A.

B.2

Nazwg spotki jest Eurohold Butgaria S.A. Zgodnie z artykutem 2 ust.3 Statutu nazwa firmy zapisuje sie alfabetem
facinskim w taki sposéb: EUROHOLD BULGARIA S.A.

Eurohold Butgaria S.A. jest sp6tka holdingowa z siedzibg w Republice Butgarii, i prowadzi wtasng dziatalno$é zgodnie z
prawem butgarskim.

Eurohold Bulgaria S.A. zarejestrowana jest jako spotka akcyjng w mysli Prawa o publicznym obrocie papierami
warto$ciowymi (3MMLUK).

Wstepng rejestracje Spoétki dokonano w Rejestrze Handlowym prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Sofii na
podstawie sprawy korporacyjnej, sygn. akt 14436/2006, numer wpisu rejestracyjnego 111 639, ksiega 1509, arkusz 116.

W dniu 10.03.2008 roku spotke Eurohold Bulgaria przerejestrowano w Rejestrze Handlowym prowadzonym przez
Agencje ds. rejestracji zgodnie z wymaganiami ustawy - Prawo o Rejestrze Handlowym.

Spéice nadano Jednolity Kod Identyfikacyjny 175187337.
Dziatania Spotki nie ograniczono terminem ani innymi warunkami zakonczenia dziatalnosci.

Eurohold Buigaria S.A. jest publiczng spétkg akcyjng utworzong w wyniku potgczenia spoétki Eurohold S.A.
(zarejestrowana na podstawie sprawy korporacyjnej sygn. akt 13770/1996 zgodnie z opisem Sgdu Rejonowego dla
m.st. Sofii) i Starcom Holding S.A. (zarejestrowana na podstawie sprawy korporacyjnej sygn. akt 6333 zgodnie z opisem
Sadu Rejonowego dla m.st. Sofii).

Drogg dokonanego potgczenia ww. dwéch spétek wzmochiono pozycje nowoutworzonej spétki holdingowej Eurohold
Butgaria S.A. jako jedna z najwiekszych grup w Butgarii ze znacznym potencjatem dla przysziego wzrostu, o znacznym
kapitatu wtasnym i zasobach finansowych.

Siedziba i adres prawny Emitenta w Republice Butgarii: Peny6nuka Bwnrapus, rp. Cocusi 1592, 6yn. ,Xpuctodop
Konym6” Ne 43. Ten sam adres ma i Biuro Centralne Spotki. Jest to réwniez oficjalny adres biznesowy dla
korespondencji ze Spoétka.

B.3

Przedmiot dziatalnosci spétki Eurohold Butgaria obejmuje: nabywanie, zarzadzanie, ocena i sprzedaz udziatéw w
butgarskich i zagranicznych przedsiebiorstwach, nabywanie, zarzgdzanie i sprzedaz obligacji, nabywanie, ocena i
sprzedaz patentdw, cesji licencji na korzystanie z patentow spdtki, w ktérych spétka uczestniczy, finansowanie
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przedsiebiorstw, w ktérych spotka uczestniczy.

Obecna struktura biznesu Eurohold Butgaria obejmuje trzy gtéwne sub-holdingi: Euroins Insurance Group, Avto Union i
Eurolease Group, specjalizujgce sie odpowiednio w nastepujgcych obszarach: asekuracja/ubezpieczenia, sprzedaz
samochoddw i leasing, a takze posrednictwo inwestycyjne (Euro-Finance).

B.4a

Po zakonczeniu sprzedazy niestrategicznych aktywow w 2011 i 2013 roku, Eurohold Bulgaria S.A. jest w petni
skupiona na swoich podstawowych obszarach biznesowych.

W ostatnich latach wysitki spétki Eurohold Butgaria skierowane sg gtéwnie na skoncentrowanie dziatalnosci w czterech
obszarach:

Sprzedaz samochodoéw;
Leasing;

Asekuracja;
Posrednictwo finansowe.

ASEKURACJA - Zgodnie z danymi o rynku pozostatych ubezpieczen osobowych i ubezpieczen majatkowych w 2015
roku przychody ze skfadek brutto w poszczegdinych krajach byt, jak nastepujgco: Butgaria — 803.1 mil. euro; Rumunia —
1,560.6 mil. euro; Macedonia — 116.500 mil. euro. W tym kierunku wszystkie te trzy rynki, na ktérych Euroins Insurance
Group S.A. dziata, wskazujg znaczny wzrost w stosunku do roku 2014 - odpowiednio o 9,5% w Bulgarii, 7,6% w
Rumunii i 6,3% w Macedonii.

SPRZEDAZ SAMOCHODOW - Obserwowany w 2014 roku wzrost sprzedazy nowych samochodéw kontynuowat
jeszcze szybciej i w 2015 roku. Wedtug danych Stowarzyszenia Producentéw Samochodéw w 2015 roku sprzedano
15% wiecej samochoddéw w poréwnaniu do 2014 roku. Wynika to gtéwnie ze wzgledu na renowacje starych flot. Na
2016 rok rokowania sg na zwolnienie wzrostu w zakresie transakcji korporacyjnych i nieznaczny wzrost w transakcjach
handlowych, wspierany przez relatywnie stabilng gospodarke. W 2016 roku Avto Union S.A. odnotowata niewielki wzrost
sprzedazy w pierwszej potowie 2016 roku i oczekuje, ze tendencja utrzyma sie do konca roku.

Leasing i Rent-a-Car - W 2015 roku rynek leasingu finansowego w kraju odnotowat wzrost naleznosci na podstawie
umow leasingu finansowego o 8,67%, tzn. do 1,81 mid. lewéw. Natomiast kwota $rodkéw pienieznych wydanych na
podstawie zawartych nowych uméw leasingu wzrosta znaczgco w poréwnaniu do poprzedniego okresu i wzrost ten w
2015 roku wyniost 30,88%. Pozytywny trend w nowo wytworzonej dziatalnosci spotek leasingowych, staty wzrost
wielkosci sprzedazy nowych samochodéw oraz bardziej przystepne warunki finansowania aktywéw leasingowych
uzasadniajg oczekiwania wzrostu w 2016 roku dziatalnosci leasingowej w rynku leasingu.

Posrednictwo finansowe - W 2015 roku gospodarka Butgarii wzrosta o 3%, co znacznie przekroczyto pesymistyczne
prognozowany przez Komisje Europejskg wzrost o zaledwie 0,8%. Gtéwnymi skfadnikami wzrostu PKB to eksport i
wydatki rzgdowe stymulowane przez fundusze UE. Nadmierne uzaleznienie butgarskiej gospodarki od eksportu, w
ktorym udziat surowcoéw wynosi okoto 40%, w potaczeniu ze spowolnieniem wzrostu na gtéwnych rynkach eksportowych
kraju stwarza szereg zagrozen. Proby restrukturyzaciji gospodarki oraz przej$cia na produkcje z wyzsza warto$¢ dodang
toczg sie relatywnie wolniej. W 2016 roku przez Komisje Europejskg prognozowano wzrost PKB o 1,3 procent, MFW
rokuje 1,9%, WB - 2%.

B.5

Emitent jest spotkg holdingowg, a wraz ze spétkami zaleznymi tworzy on grupe gospodarczg. Réwnoczesnie z tym
Eurohold Butgaria S.A. stanowi cze$¢ Grupy swojego akcjonariusza wiekszosciowego Starcom Holding S.A. Na dzien
sporzadzenia niniejszego Prospektu Starcom Holding S.A. nie trzyma kontroli intereséw w innych spétkach. W tym
sensie Eurohold Butgaria S.A. wystepuje jako pojedynczy sktadnik aktywdw i podstawowa struktura dziatalnosci Grupy
"Starcom Holding" S.

Eurohold Butgaria S.A.

"Starcom Holding" S.A. 50.05 %

Ubezpieczenia | Leasing Ustugi Sprzedaz samochoddéw
samochodow finansowe

Euroins Eurolease EURO-FINANCE | Avto Union S.A. 99.98%

Insurance Group | Group. S.A. | S.A. 99.99%
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Euroins Rumunia
Asigurare
Reasigurare S.A.
96.64%

Eurolease Auto
Jednoos. S.A.,
Skopje 100%

S.A. 89.36% 100%

Zaktad Eurolease Auto Butvaria N Auto Sofia
Asekuracyjny Jednoos. S.A. Holding Jednoos. Sp. z
Euroins Butgaria | 100% Jednoos. Sp. z | 0.0. 100%

S.A. 79.82% 0.0. 100%

Euroins
Ubezpieczenia
Macedonia S.A.
93,.36%

Eurolease Rent
a Car Jednoos.
Sp. z 0.0. 100%

Avto Union
Service
Jednoos. Sp. z

Espace  Auto
Sp. 2 0.0. 51%

Euroins
Ubezpieczenia
zdrowotne
Jednoos. S.A.
100%

Eurolease Auto
Rumunia  S.A.
77.98%

0.0 100%

Auto Italia | EA Properties
Jednoos. S.A. | Jednoos. Sp. z
100% 0.0. 100%

Zaktad
Asekuracyjny EIG

Autoplaza
Jednoos. S.A.

Star Motors
Jednoos. Sp. z
0.0. 100%

Butvaria Warna
Jednoos. Sp. z
0.0. 100%

Star Motors
Jednoos. Sp. z

Star Motors
Jednoos. Sp. z

Re S.A. 100% 100% 0.0., 0.0. 100%
Macedonia
100%

HDI  Asekuracja Motobut Daru Car S.A.

Ukraina S.A. Jednoos. Sp. z | 99.84%

99,29% 0.0. 100%

Zakfad Bopar Pro SRL

Asekuracyjny 99%

Euroins Zycie

Jednoos. S.A

100%

Struktura akcjonariatu
B.6
Akcjonariusz Siedziba Liczba akcji Udziat w kapit]

WWW.EUROHOLD.BG



http://www.eurohold.bg/

PODSUMOWANIE

PROSPEKT OFERTY PUBLICZNE] PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Starcom Holding S.A. Butgaria, Etropole

63,740,885 50.05%
Dar Finance Jednoos. Sp. z  Bulgaria, Sofia
0.0. 24,246,698 19.0 %
KJK Fund Il Sicav-Sif Balkan Luksemburg
Discovery 15,281,400 12.00%
Leo Overseas LTD Cypr

4,525,226 3.55%
Swedbank AS Clients Estonia, Tallinn

3,827,415 3.01%
Unicredit Bank Austria AG Austria, Wieden

2,747,358 2.16%
Mercury Investments Bulgaria, Sofia

1,700,000 1.33%
Euroins Romania Asigurare  Bulgaria, Sofia
Reasigurare 1,582,306 1.24%
Inne osoby prawne

2,132,140 1.68%
Inne osoby fizyczne

7,561,572 5.94%
RAZEM

127,345,000 100.00%

Wiekszosciowym akcjonariuszem Emitenta jest spotka Starcom Holding S.A. Starcom Holding S.A. jest spétka
holdingowg z siedzibg w Republice Butgarii i prowadzi wiasng dziatalno$¢ zgodnie z prawem butgarskim. Na dzien
20.09.2016 r. Starcom Holding S.A. posiada pakiet kontrolny akcji w wysokosci 50,05% wszystkich akcji spétki Eurohold
Butgaria.

Starcom Holding S.A. wpisano w Rejestrze Handlowym prowadzonym przez Agencje ds. Rejestracji Republiki Butgarii
pod Jednolitym Numerem lIdentyfikacyjnym 121610851, z siedzibg i adresem prawnym: 6yn. "Pycku* Ne 191, rp.
ETponone, kod pocztowy 2180.

Wiekszosciowy akcjonariusz nie posiada uprzywilejowanego prawa gtosu.

Wiekszos$ciowym udziatowcem spétki Starcom Holding wystepuje pan Asen Mitkow Christow — obywatel Butgarii, adres
stuzbowy w Sofii 15692, przy bul. Krzysztofa Kolumba 43. Asen Christow posiada 51% udziatéw z prawem gtosowania na
posiedzeniach organdéw spotki Starcom Holding. Zatem pan Asen Christow, jako wiekszosciowy udziatowiec spotki
Eurohold Bulgaria, jest zdolny do sprawowania skutecznej kontroli nad spétka Starcom Holding S.A..

Dar Finance Jednoos. Sp. z o.0. jest drugim gtdwnym udziatowcem spotki Eurohold Bulgaria S.A., ktéry posiada
kwalifikowany udziat w kapitale Emitenta. Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu Dar Finance Jednoos. Sp. z
0.0. kontroluje prawo gtosu 19,04% wyemitowanych akgji.

Dar Finance Jednoos. Sp. z 0.0. nie posiada innego rodzaju prawa gtosu.

KJK FUND Il SICAV-SIF BALKAN DISCOVERY jest trzecim gtéwnym udzialowcem spétki Eurohold Bulgaria S.A., ktory
posiada kwalifikowany udziat w kapitale Emitenta. Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu KJK FUND II SICAV-
SIF BALKAN DISCOVERY kontroluje prawo gtosu 12,00% wyemitowanych akcji.

Nie liczac wyzej wymienionych osoéb, Emitent nie posiada informacji o Zzadnych innych osobach fizycznych lub
prawnych, ktére mogtyby mie¢ bezposredni lub posredni - na podstawie przepiséw art. 146 Prawa o publicznym obrocie
papierami wartosciowymi — udziatu w kapitale w wysokosci 5 lub wigcej procentéw akcji z prawem gtosu na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta.

Eurohold Butgaria S.A. nie zawierata porozumien z innymi podmiotami, ani nie jest $wiadoma na temat zawarcia takich
porozumien, ktérych dziatanie mogtoby doprowadzi¢ do przysztej zmiany w zakresie kontroli nad spotka.

B.7 | Ponizsze tabele przedstawiajg podstawowe kluczowe wskazniki zawarte w badanych skonsolidowanych rocznych
sprawozdaniach finansowych spoétki Eurohold Butgaria za okres 2013 - 2015, a takze w okresowych niezbadanych
sprawozdaniach finansowych na dzien 30.09.2015 r. i 30.09.2016 r., w ujeciu skonsolidowanym. Sprawozdania
finansowe sporzgdzono zgodnie z obowigzujacymi miedzynarodowymi standardami rachunkowosci. Roczne informacje
finansowe sporzadzono na podstawie zbadanych skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Eurohold.

Dane pochodzace ze skonsolidowanego sprawozdania spotki Eurohold Butgaria S.A.:
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WSKAZNIK Okres sprawozdawczy
(w tys. Iw.) 013 2014 2014x* 1.1.2014 2015 Rozwéj 30.9.2015 30.9.2016 Razwéj*
Przychody razem z ok

587 500 595915 577 665 929 709 60,94% 674 937 7483 0 10/88%

dziatalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe 1015 244 244 399 63,52% 297 137 -54,87%
Pozostate przychody 44 35 35 ok 14 -60,00% - 4 n/g
Przychody oz dziatalnosci 648 : R A : n/a : } nd
zaniechanej

Razem przychody za okres 589 207 596 194 577 944  wee* 930 122 60,94% 67 234 748 511  10J85%
Koszty dzialainoscl - 515880 535556 526862 523638  -067986 -83 73% -629938 673300 6,48%
operacyjnej

Zysk / strata w skali rocznej 3283 -7 77 -17 961 -4 475 -99 203 -452,32% -8 907 17 236 -293,51%
gﬁ'j")‘ie [ strata przypadajacy ;7 506 -15402 -3992 77345  -40218% -8 201 15153 -244,77%
Zysk | strata nefto na jedna 555 o g1 0,141  -0,035 0,779 -452,48%  -0,070 0,13 -243,51%
akcje (w Iw.)

Aktywa razem 686 967 805295 783271 701261 979424  2504% 959 949 105 836 8]1%
Pasywa 239062 276088 276649 239062 389273  40,71% 359022 380200 -2.B3%

Wysoko$¢ rezerw

h ] 21 260 291066 287 742 232 462 470 929 3,66% 370 113 454 747 -3,44%
ubezpieczeniowych

Pasywa razem 449 322 567 154 564 391 471524 860 202 52,41 729 135 834947  -2,p4%
Kapitat wiasny 237 645 238141 218880 229737 119 222 -45,53% 230 814 1 8812 16/43%
Zadtuzenia podporzagdkowane - - - - - - - 85 077 n/g
Kapitat zakladowy * 121 454 127 321 127 321 121 454 127 237 -0,07% 126 804 125585 -1,B0%
Liczba akcji ~ (tys. szt.) 127 345 127 345 127 345 127 345 127 345 0,00% 1273 5 127 345  0,J0%

* Rozwoj pozycji bilansowych za okres konczacy sie w dniu 30.09.2016 r. zostat obliczony na podstawie wartosci na dzien 31.12.2015r.
** Wysokos¢ kapitatu zaktadowego zmniejszono o wartos$é udziatéw posiadanych przez jednostki zalezne.

*** Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2014 r. po reklasyfikacji, wptyw korekgcji bteddw i zmian w polityce rachunkowosci.

**** Odpowiedne warto$ci nie przeliczano na dzien 01.01.2014 r.

Zgodnie z danymi zawartymi w $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien 30.09.2016 r., skonsolidowane
przychody operacyjne spétki Eurohold Butgaria wzrosty o 73,433 tys. Iw. w poréwnaniu z dniem 30.09.2015 r., do kwoty 748,370 tys.lw.

Na dzien 30 wrzes$nia 2016 roku Eurohold Butgaria S.A. odnotowata skonsolidowany wynik netto w wysokosci 17,236 tys. Iw., w
poréwnaniu do straty w wysokosci 8,907 tys. lw. ze tym sam okres roku 2015. Skonsolidowany zysk brutto Grupy Eurohold na koniec
wrze$nia 2016 r. wzrdst znacznie, o 66,8%, do wysokosci 75,070 tys. Iw., natomiast na dzien 30 wrzesnia 2015 r. wynosit 44, 999 mil. Iw..

Skonsolidowane aktywa Emitenta na dzien 30.09.2016 r. wzrosty o 79,412 tys. lw. w poréwnaniu z dniem 31.12.2015 r.; na dzien
30.09.2016 r. warto$¢ aktywow jest ponad 1 mlid. Iw..

Ponizej przedstawiono najwazniejsze dane nt. gtéwnych kierunkéw biznesu spoétki Eurohold Butgaria charakterystycznych dla rozwoju
Grupy w retrospekcji: "Asekuracja”, "Leasing", "Samochody" oraz "Posrednictwo inwestycyjne".

Dane ze skonsolidowanych sprawozdan finansowych kierunku ,,Leasing”:

Eurolease Group
(Leasing samochodéw)

WSKAZNIK Okres sprawozdawczy
(tys. Iw.) 2013 201 2015 Rozwdj _ 30.9.2015  30.9.2016 _ Rozwdj*
Zysk netto -754 -538 569 2 576% 98 97 -1,02%
Aktywa, w tym: 98 641 101 722 102 110  0,38% 116 297 91 766 -10,13%
Aktywa obrotowe

57 871 49 79 54 911 10,98% 29521 20 506 -62,66%
Aktywa trwate 40 770 2243 47 199 -9,65% 86 776 71 260 50,98%
Kapitat wtasny* 16 048 5 506 16 579 6,92% 16 280 1 656 0,46%
Pasywa 82 593 86 216 85 531 -0,79% 100 17 7 110 -12,18%
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Kapitat wlasny i Pasywa razem 98 641 101 722 102 110  0,38% 116 297 91 766 -10,13%
Dane ze skonsolidowanych sprawozdan finansowych kierunku ,,Asekuracja”:
EUROINS INSURANCE GROUP S.A.
(Asekuracja i ubezpieczenia zdrowotne)
WSKAZNIK Okres sprawozdawczy
(tys. lw.) 2013 2014 2015 Rozwéj 30.9.2015 30.9.2016 Rozwd)
Whiesione skfadki brutto 320 63 31 183 4528 5 45,51% 333025 369 796 11,049
Sktadki scedowane reasekuratorom -21 874 -13 657 -184 741 252,72% -119 875 -147 502 23,05%
Skladki netto 298 7 297 526 268 074 -9 90% 213 150 222 294 4,29%
Zmiana kwoty brutto transferu -
rezerwy sktadek i rezerwy na ryzyko 511 -4 654 -37 702 710, 0% -21 966 -4 14 -81,149
niewygaste
Koszty akwizycji -86 629 -85 243 -112 857 32,39% -82 778 -89 880 8,58%
Koszty administracyjne -19 103 -22 450 -23 123 3,00% -15 844 -14 534 -8,27%
Zysk / strata netto 42 -17 693 -100 752 469,45% -5 419 10178 -287,87
Kapitat wiasny 33 266 207 879 167 094 -19,6 % 241 681 244 566 46,36%
Pasywa 303 075 377 469 594 67 5, 3% 499 570 593 002 -0,21%
Kapitat wiasny i Pasywa razem 536 341 585 348 761 361 30,07% 741 251 37 568 10,019
Dane ze sprawozdan skonsolidowanych kierunku ,,Posrednictwo inwestycyjne”:
Euro-Finance S.A. (,EBpo-®uHaHc” A[l)
(Posrednictwo inwestycyjne)
WSKAZNIK Okres sprawozdawczy
(tys. lw.) 2013 2014 2015 Rozwéj 30.9.2015 30.9.2016 Rozwéj*
Przychody ze sprzedazy ushig g5 8043 6275 -21,98% 10 498 9359 -10,85%
finansowych
Zysk netto 222 57 245 -57,09% 183 194 6,01%
Kapitat wtasny 15 810 16 159 15833 -2,02% 15 815 15 782 -0,32%
Dane ze skonsolidowanych sprawozdan finansowych kierunku ,,Samochody”:
WSKAZNIK Okres sprawozdawczy
Avto Union S.A. - sprzedaz
samochodéw
(tys. lw.) 2 13 2014 2015 Rozwéj 30.9.2015 30.9.2016 R(
Przychody ze sprzedazy towaréw 120 600 130 234 145 573 1 ,78% 106 635 108 022 1,
EBITDA 3272 1987 3326 67,39% 2251 3303 46
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Zysk netto -38 -762 8 9 -217,98% -341 -194 -43,11%
Aktywa razem, w tym: 100 019 94 308 13 549 20,40% 1028 5 11176 -1557%
Aktywa trwate 57 681 50 849 56 678 114 % 59 644 56 706 0,05%
Aktywa obrotowe 42 338 43 459 56 871 30,86% 43 221 55 061 -3J18%
Kapitat wtasny 23572 22 107 23 006 4,07% 2332 22812 -0§84%
Pasywa razem, w tym: 76 447 72 201 90 54 5,40% 79 543 88 955 -1]75%
Pasywa dtugoterminowe 26 772 22 762 6512 16,47% 28134 34 005 28126%
Pasywa krétkoterminowe 49 675 49 439 64 031 29,52% 51 409 54 950 -14,18%

B.8
Brak sporzadzonych i udostgpnionych przez Spotke informacii pro forma.

B.9 | Emitent nie dokonywat prognoz ani szacowan zysku.
W sprawozdaniach audytoréw zawartych w zbadanym rocznym skonsolidowanym Sprawozdaniu finansowym spotki
Eurohold Butgaria S.A. na rok 2013, 2014 i 2015 przez audytoréw Spétki wyrazono nastepujgce opinie:
Opinia z badania Sprawozdania finansowego za 2013 rok
Opinia:
Wg naszej opinii sprawozdanie finansowe w ujeciu skonsolidowanym przedstawia rzetelnie i prawdziwie wszystkie
informacje istotne dla oceny sytuacji finansowej spétki Eurohold Buigaria S.A. na dzien 31 grudnia 2013 roku, jej
wynikéw finansowych oraz przeplywow pienigznych Spétki za rok obrotowy kohnczacy sie ww. dnia zgodnie z
zatwierdzonymi przez UE Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j.

B.10

Zwroci¢ uwage:

Bez zgtoszenia zastrzezen wobec wyrazonej opinii biegtego rewidenta zwracamy jednak uwage na nastepujgce kwestie:

Zarzad postanowit przedstawi¢ skutki przeksztatcenia spotek pod wspding kontrolg do dnia 30.06.2009 roku jako
pozytywng wartos¢ spdtki (Nota 35 - Wartosé spotki). W przewazajacej czesci ww. reputacja jest zwigzana z
dziataniami gospodarczymi w obszarze ,Asekuracja i ubezpieczenia zdrowotne” poprzez spétke Euroins Insurance
Group Jednoos. S.A..

Spétki w obszarze ubezpieczen (ZA Euroins S.A., Euroins Rumunia i Euroins Ubezpieczenia Skopje) zastosowujg
technik aktuarialnych, ktére sg zgodne z réznymi wymogami regulacyjnymi we tych trzech krajach. Prowadzi to do
réznych zatozen przy ustalaniu rezerw na przyszie ptatnosci. W wyniku tych zatozen moga wystgpi¢ zmiany w kolejnych
okresach sprawozdawczych.
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Opinia z badania Sprawozdania finansowego za 2014 rok

Podstawa dla opinii orzecznika:

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku rezerwy brutto na nadchodzace ptatnosci w
obszarze "Asekuracja i ubezpieczenia zdrowotne” poprzez grupe Euroins Insurance Group S.A. wyniosty odpowiednio
193,567 tys. Iw. i 145,710tys. Ilw. (nota 42). Z powodu tego, ze analiza retrospektywna wskazuje mozliwosé
zabrakowania rezerw, nie byliSmy w stanie przekona¢ sie w jakim stopniu przydzielone z segmentu "Asekuracja i
ubezpieczenia zdrowotne” poprzez grupe Euroins Insurance Group S.A. rezerwy na niewyptacone odszkodowania i
Swiadczenia zostaty wiarygodnie oszacowane na dzien 31 grudnia 2014 roku i na dzien 31 grudnia 2013 roku.

Na dzienh 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku udziat reasekuratorbw w rezerwach
ubezpieczeniowych w obszarze "Asekuracja i ubezpieczenia zdrowotne” poprzez grupe Euroins Insurance Group S.A.
wyniosty odpowiednio 145,721 tys. lewow i odpowiednio 77,741 tys. lewéw. (nota 24). Na dzien 31 grudnia 2014 roku
obszar ,Asekuracja i ubezpieczenia zdrowotne” poprzez grupe Euroins Insurance Group S.A. jest strong istotnych
biernych umow reasekuracji samoprzytrzymania netto za ubezpieczenie Odpowiedzialnosci Cywilnej i Zielong karte, dla
ktorych na dzien 31 grudnia 2014 roku zaksiggowany i ogtoszony wynik powinien by¢ neutralny. W zwigzku z
powyzszym, nie bylisSmy w stanie okresli¢ tego, w jakim stopniu udziat reasekuratorow w rezerwach ubezpieczeniowych
na 31 grudnia 2014 roku zostat obliczony w wiarygodny sposéb.

Wedtug stanu na dzieh 31 grudnia 2014 w obszarze ,Asekuracja i ubezpieczenia zdrowotne” przez grupe Euroins
Insurance Group S.A. zaksiegowano naleznosci i inne aktywa o tgcznej wartosci 39,345 tys. lewoéw. (Nota 22 i Nota 23),
dla ktérych istniejg przestanki wskazujace na straty z tytutu utraty wartosci. Nam nie przekazano analizy $ciagalnosci
tych naleznosci oraz aktywow, dlatego nie byliSmy w stanie potwierdzi¢, w jakim stopniu te naleznosci i aktywa zostaty
ocenione i prezentowane w wiarygodny sposob w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Opinia orzecznika:

Naszym zdaniem, za wyjatkiem ewentualnych skutkéw momentéw, wymienionych nami w paragrafie ,Podstawa dla
opinii orzecznika”, sprawozdanie finansowe w ujeciu skonsolidowanym przedstawia rzetelnie i prawdziwie wszystkie
informacje istotne dla oceny sytuacji finansowej spétki Eurohold Butgaria S.A. na dzien 31 grudnia 2014 roku, jej
wynikéw finansowych oraz przeplywow pienigznych Spétki za rok obrotowy kohnczacy sie ww. dnia zgodnie z
zatwierdzonymi przez UE Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;.

Zwroci¢ uwage:

Zwracamy uwage na fakt, iz wysokos¢ kapitatu wtasnego grupy Euroins Insurance Group S.A. jest mniejszy od kapitatu
zakladowego. Zgodnie z wymogami ustawy - Kodeks handlowy, nalezy podjgc¢ kroki w celu przezwycigzenia zaburzenia
stosunku kapitatu wtasnego do kapitatu zaktadowego. Jak ogtoszono w Nocie 46 do zatgczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, w roku 2014 i 2015 zostaly przeprowadzone procedury podwyzszenia kapitatu spotki
Euroins Insurance Group S.A. w celu ustabilizowania sytuacji finansowej grupy Euroins Insurance Group Jednoos. S.A..

Zarzad postanowit przedstawi¢ skutki przeksztatcenia spotek pod wspding kontrolg do dnia 30.06.2009 roku jako
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warto$¢ spotki (Nota 34 - Warto$¢ spotki). W przewazajgcej czesci ww. reputacja jest zwigzana z dziataniami
gospodarczymi w obszarze ,Asekuracja i ubezpieczenia zdrowotne” poprzez spoétke Euroins Insurance Group Jednoos.
SA.

Opinia z badania Sprawozdania finansowego za 2015 rok

Opinia:

Wg naszej opinii, sprawozdanie finansowe w ujeciu skonsolidowanym przedstawia rzetelnie i prawdziwie wszystkie
informacje istotne dla oceny sytuacji finansowej spétki Eurohold Butgaria S.A. na dzien 31 grudnia 2015 roku, jej
wynikow finansowych oraz przeplywow pienieznych Spétki za rok obrotowy kohnczacy sie ww. dnia zgodnie z
zatwierdzonymi przez UE Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j.

Zwroci¢ uwage:

Wysokos$¢ kapitatow wtasnych wynosi mniej niz wysoko$¢ zarejestrowanego kapitatu. Spétka z obszaru ,Asekuracja i
ubezpieczenia zdrowotne” jest w toku wdrozenia natozonego przez regulatora planu poprawy sytuacji finansowej. Na
dzien 31 grudnia 2015 roku spodtka jest w stanie naruszenia regulatornych wskaznikéw finansowych; plan finansowy
przewiduje, ze dopuszczone naruszenie zostanie usuniete nie pézniej niz 20 listopada 2016 roku za posrednictwem
réznych srodkéw finansowych i operacyjnych, w tym podwyzszenia kapitatu Spotki. Kontynuacja dziatalnosci Spotki w
obszarze ,Asekuracja i ubezpieczenia zdrowotne” zalezy od realizacji ww. planu finansowego.

Jak ogtoszono w Nocie 2.10.1 ,Dziatalno$¢ ubezpieczeniowa”, Grupa zmienita swojg polityke rachunkowosci w zakresie
obliczania rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w umowach ubezpieczenia, biorgc za podstawe okreslone zatozenia i
szacunki ksiegowych. W skutku zmiany dokonano przeksztatcenia danych poréwnawczych, co przedstawione zostato w
Nocie nr 24 ,Pozostate naleznosci” i w Nocie 46 ,Przekwalifikowanie, efekt korekcji btedéw i zmian w polityce
rachunkowosci”. Grupa przyznaje udziat reasekuratoréw w rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych jako aktywa i
odpowiednio zmiany udziatu reasekuratoréw w rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych w sprawozdaniu z catkowitych
dochodoéw; zobowigzania wobec reasekuratorow w ramach tych umoéw zaksiggowano w poézniejszych okresach
dziatania tych uméw. Ze wzgledu na krotki okres sprawdzalnosci rzeczywistych przejawienn dokonanych orzeczen
istnieje niepewnos¢ w jakim stopniu rzeczywiste wyniki mogg sie rozni¢ od dokonanych szacunkow.

Jak ogtoszono w Nocie 21 ,Depozyty” oraz w Nocie 46 ,Reklasyfikacje, efekt korekty btedéw i zmiany zasad
rachunkowosci”, Grupa przekwalifikowata aktywa finansowe obszaru ,Asekuracja i ubezpieczenia zdrowotne” jako
lokaty.
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Zarzad postanowit przedstawi¢ skutki przeksztatcenia spotek pod wspodlng kontrolg do dnia 30.06.2009 roku jako
warto$¢ spotki (Nota 34 - Wartos¢ spotki). W przewazajgcej czesci wartos¢ spotki zostaje zwigzana z dziataniami
biznesowymi jednostek gospodarczych w obszarze “Asekuracja i ubezpieczenia zdrowotne”. Jak ogtoszono w Nocie 46
+Reklasyfikacje, efekt korekty btedéw i zmiany zasad rachunkowosci”, po dokonaniu korekty mozliwie jest, ze wartos¢
godziwa dodatniej wartosci spétki bedzie sie w istotny sposéb réznita od wartosci bilansowej wykazanej w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.*

B.11

Wedtug oceny organu zarzgdzajgcego Emitenta wysoko$¢ kapitatu obrotowego spétki Eurohold Butgaria S.A. jest
wystarczajgca na pokrycie biezgcych potrzeb Spoétki.

DZIAL ,,C” - PAPIERY WARTOSCIOWE

Element

Ogtloszenie

C.1

Przedmiotem oferty publicznej sa 84 896 666 (osiemdziesiat cztery miliony osiemset dziewiecdziesiat szes¢ tysiecy
szes$cset szedctdziesiat szes¢) zwyktych zdematerializowanych swobodnie zbywalnych akcji z prawem jednego
gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy kazda oraz z prawem dywidendy i udziatu likwidacyjnego. Wartos¢
nominalna jednej akcji wynosi 1,00 (jeden) lew kazda.

Wszystkie akcje sg tej samej klasy i dajg swoim wiascicielom takie same uprawnienia. Akcje sg tego samego
rodzaju i klasy, jak wyemitowane wczesniej akcje Spétki, z kodem ISIN BG1100114062.

C.2

Przeznaczong na zwigkszenie kapitatu spotki Eurohold Butgaria emisje akcji denominowano w butgarskich lewach
(BGN).

C3

Kapitat spétki podzielono na 127 345 000 zwyktych zdematerializowanych swobodnie zbywalnych akcji z prawem
jednego (1) gtosu na posiedzeniach Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz z prawem dywidendy i udziatu
likwidacyjnego, o warto$ci nominalnej 1 (jeden) lew kazda. Wszystkie akcje w kapitale sg wyptacone.

Cc4

Wszystkie akcje sg tej samej klasy i dajg swoim wiascicielom takie same uprawnienia. Akcje sg tego samego
rodzaju i klasy, jak wczes$niej wyemitowane akcje Spotki.

C.5

Ograniczenia zbywalnosci akcji na terytorium Republiki Butgarii: Akcje aktualnej emisji moga byé swobodnie
przekazywane bez ograniczen, zgodnie z wolg wiasciciela i warunkami przewidzianymi w Ustawie o obrocie
instrumentami finansowymi, Rozporzadzeniu nr 38 w sprawie wymagan wobec dziatalno$ci posrednikéw
inwestycyjnych, Regulaminie BGPW - Sofia S.A. oraz Regulaminie Centralnego Depozytariusza S.A..

Ograniczenia zbywalnosci akcji na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej: Akcje mogg by¢ swobodnie
przekazywane bez ograniczen, zgodnie z wolg witasciciela. Sprzedaz i zakup akcji Emitenta na Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie moze by¢ prowadzona przez posrednika inwestycyjnego za pomocg mechanizméw
majacych zastosowanie do handlu na tym rynku regulowanym, zgodnie z przepisami prawa polskiego.

C.6

Akcje spotki Eurohold Bulgaria S.A. zostaty dopuszczone do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Sofii
oraz na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Zgodnie z wymogami art. 110 ust.9 Prawa o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi, w ciggu 7 dni od dnia
zarejestrowania podwyzszenia kapitatlu zakladowego do Rejestru Handlowego reprezentant Emitenta (spotki
Eurohold Butgaria S.A.) ztozy do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o rejestracje na podstawie art. 30 ust. 1, p.
3 Ustawy o Komisji Nadzoru Finansowego akcji nowej emisiji.

W terminie 7 dni od dnia wpisu do Rejestru na podstawie art. 30 ust. 1, p. 3 Ustawy o Komisji Nadzoru Finansowego
(odpowiednio od dnia otrzymania decyzji KNF o rejestracje emisji) Eurohold Bulgaria S.A. zlozy wniosek do Gieldy
Papieréw Wartosciowych w Sofii na przedmiot dopuszczenia emisji do obrotu na rynku regulowanym.

Eurohold Buigaria S.A. podejmie dziatania o dopuszczenie do tej nowej emisji tak samo do obrotu na Gieldzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Brak innych publicznych lub prywatnych subskrypcji papierow wartosciowych tej samej klasy zorganizowanych
rébwnoczesnie z niniejszg ofertg publiczng lub w odniesieniu do ktérej wymaga sie dopuszczenia do obrotu na
Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Sofii oraz na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.
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Polityka spoétki dotyczaca wyptaty dywidendy jest zgodna z wymogami obowigzujgcych przepiséw prawa w kraju
oraz ze Statutem spotki Eurohold Butgaria S.A., ktéry nie zawiera zadnych ograniczen dotyczacych podziatu
dywidendy w odniesieniu do ktéregokolwiek z akcjonariuszy Spotki.

W okresie objetym retrospektywnymi informacjami finansowymi Spétka wyptacata dywidendy, jak nastepujgco:

v' W zwigzku z decyzjg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy spétki Eurohold Bulgaria S.A., ktére odbyto
sie dnia 30.06.2015 roku w kwestii podziatu dywidendy, Zarzad Spotki podjgt decyzje o wyptacie
dywidendy w facznej wysokosci 582 714 lewdw. Dywidenda brutto na jedng akcje wynosi 0.0046 lewow.
Dywidenda netto na jedng akcje wynosi 0.0044 lewow.

v' W zwigzku z decyzjg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy spétki Eurohold Bulgaria S.A., ktére odbyto
sie dnia 30.06.2016 roku w kwestii podziatu dywidendy, Zarzagd Spotki podjgt decyzje o wyptacie
dywidendy w facznej wysokosci 365 680 lewow. Dywidenda brutto na jedng akcje wynosi 0.00287 lewow.
Dywidenda netto na jedng akcje wynosi 0.002727 lewdw.

C.7

DZIAL ,,.D” — RYZYKA

Element Wymaog ogtoszenia

Wplyw otoczenia miedzynarodowego

W ostatnich latach ekonomisci z roznych krajow zjednoczyli sie wokét idei, ze dobrobyt gospodarki globalnej zalezy
od wszystkich wielkich graczy, a takze od rosnacej liczby rozwijajgcych sig i mniejszych graczy. Pytania dotyczace
starzenia sie ludnosci we wszystkich cze$ciach $wiata, zmiennosci cen energii i produktéw rolnych, nierébwnego
rozktadu dochodéw wséréd cztonkdw populacji a ryzyko wystgpienia systematycznych globalnych przeptywow
finansowych stajg sie glownym tematem dyskusji na wielu forach miedzynarodowych. Tendencje te sg
nierozerwalnie zwigzane tak samo z butgarskim otoczeniem makroekonomicznym i niezmiennie wptywajg na wyniki
lokalnych firm jak i na ich przyszty rozwd;.

Istnieje ryzyko koncentracji, co oznacza mozliwos$¢ poniesienia przez Spotke strat z powodu koncentracji Srodkow
finansowych w jednostkach powigzanych czy w sektorze biznesu. Ryzyko przejawia sie w mozliwosci nie
odzyskania petnej kwoty zainwestowanych $rodkow z powodu kryzysu w branzy, w ktérg zainwestowano srodki.

D1 Ryzyko makroekonomiczne

Sytuacja makroekonomiczna i wzrost gospodarczy Butgarii i Europy majg istotne znaczenie dla rozwoju Emitenta, w
tym panstwowa polityka danego kraju i w szczegdlnosci przepisy i decyzje podejmowane przez odpowiedni Bank
Centralny w celu okaza¢ wptyw na polityke pieniezng i procentowa, kursy walut, podatki, PKB, inflacje, deficyt
budzetowy i dtug zewnetrzny, stopien bezrobocia i strukture dochodow.

Jako potencjalne ryzyko wewnetrzne pozostaje teoretyczna liberalizacja polityki fiskalnej, co doprowadzitoby do
znacznego dalszego wzrostu deficytu i do naruszenia zasad systemu zarzadu waluta.

Ryzyko polityczne

Ryzyko polityczne odzwierciedla wptyw proceséw politycznych w kraju na biznes i proces inwestycyjny, a w
szczegodlnosci na zwrot z inwestycji. Stopien ryzyka politycznego zalezy od prawdopodobienstwa wystgpienia
niekorzystnych zmian w dtugofalowej polityki gospodarczej rzadu, ktére mogtyby mie¢ negatywny wptyw na decyzje
inwestycyjne. Inne czynniki ryzyka, zwigzane z tym, sg mozliwe zmiany legislacyjne wptywajace na klimat
gospodarczy i inwestycyjny w kraju.
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Bezrobocie

W krajach o gospodarce rynkowej bezrobocie uznaje sie za zagrozenie spoteczne w stosunku do pracownikow.
Jako spotecznie oceniane ryzyko bezrobocie podlega obowigzkowi ubezpieczenia spotecznego i odszkodowania
pod pewnymi warunkami. Ogodlna aktywnos$¢ w tworzeniu i realizacji polityki panstwa w dziedzinie spotecznego
zabezpieczenia osob bezrobotnych oraz promowanie i wspieranie bezrobotnych w znalezieniu i rozpoczeciu pracy
i/lub innego rodzaju dziatalno$ci gospodarczej stanowi zawartos¢ procesu zarzgdzania tym ryzykiem spotecznym.

Ryzyko kredytowe kraju

Ryzyko kredytowe jest prawdopodobiefnstwo pogorszenia miedzynarodowego ratingu kredytowego kraju. Niskie
ratingi kredytowe kraju mogg doprowadzi¢ do wyzszych stop procentowych i trudniejszych warunkéw finansowania
podmiotéw gospodarczych, w tym Emitenta.

W potowie 2016 roku agencja kredytowa STANDART&POOR'’S potwierdzita dtugo- i krétkoterminowy rating Butgarii
w walucie obcej i lokalnej na poziomie "BB+/ B" ze stabilng perspektywg. Ocene podang w tym ratingu
argumentowano tez umiarkowanym dtugiem publicznym, przy czym zauwazono, ze w rozwoju tego wskaznika
odnotowano wzrost z powodu znacznego wsparcia dla sektora bankowego w 2014 roku. Rating kraju potwierdza
tez umiarkowany poziom zadtuzenia zewnetrznego. Agencja zwraca uwage na taki fakt, ze w 2015 roku realny
wzrost PKB przyspieszyt sie do poziomu 3%, co jest najwyzszg wartoscig od 2009 roku do dnia dzisiejszego, do
czego przyczynit sie popyt zagraniczny i wiekszy stopien absorpcji funduszy europejskich. Oczekiwania zwigzane
sg z zahamowaniem wzrostu na okres 2016-2019 ze wzgledu na konieczny czas na realizacje projektéw
finansowanych z funduszy europejskich z nowego okresu programéw UE. Jako czynnik tworzgcy niepewnosci dla
wzrostu postrzega sie staby popyt wewnetrzny. W odniesieniu do deficytu budzetowego stwierdzono, ze w roku
2015 zmniejszyt sig¢ on do 2.1% PKB, zgodnie z wyzszymi przychodami i poprawg poziomu s$ciggalnosci, w
odniesieniu do ktérej rokuje sie stopniowe zmniejszanie do poziomu 1.7% w 2019 roku.

Ryzyko inflacji

Inflacyjne zagrozenie zwigzane jest z mozliwoscig okazania wplywu na rzeczywisty zwrot z inwestycji przez
zjawisko inflacji. Niniejsza emisja akcji wydana jest w lewach, wigc inflacja krajowa moze mie¢ wptyw na wartos¢
inwestycji w miare uptywu czasu.

Gtéwne ryzyko w zwigzku z rokowaniem inflacji dotyczy dynamiki cen migdzynarodowych i tempu wzrostu
gospodarczego Butgarii. Miedzynarodowe ceny surowcéw mogg wzrosng¢ bardziej znaczgco w wyniku kryzysow
politycznych lub zwiekszonego zapotrzebowania rynkowego. Ograniczona podaz niektorych produktéw rolnych,
zwtaszcza zbdz na rynku miedzynarodowym w zwigzku z niekorzystnymi warunkami atmosferycznymi moze
dodatkowo spowodowaé wzrost inflacji w kraju. Z ozywieniem popytu krajowego spodziewane sg wyzsze wzgledne
ceny konsumpcyjne ustug w stosunku do artykutow zywnos$ciowych oraz niezywnosciowych. Wedtug prognozy
Ministerstwa Finanséw na temat wskaznikéw makroekonomicznych do 2020 roku rokowania méwia, ze tempo
wzrostu gospodarki bedzie sie stopniowo zwalniato i prognozowany $rednioroczny wzrost w okresie 2017-2020
bedzie wynosit 2.0%.

Ryzyko walutowe

Ryzyko to zwigzane jest z mozliwoscig spadku wartosci lokalnej waluty. Dla Butgarii jest to ryzyko przedwczesnego
wycofania Zarzagdzania walutg przy statym kursie waluty krajowej. Biorgc pod uwage polityke przyjeta przez rzad
butgarski i Bank Narodowy oczekuje sie, ze system zarzadu walutg zostanie aktywny do momentu przystgpienia
kraju do strefy euro.

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej zwigzane jest ze zdolno$cig do zmiany poziomu przewazajgcych stép procentowych w
kraju. Jego wptyw wyraza sie przez mozliwo$¢ zmniejszenia sie dochodu netto przedsiebiorstw w wyniku wzrostu
stép procentowych, na ktérych Emitent finansuje swojg dziatalno$¢é. Ryzyko stopy procentowej wliczone jest do
kategorii zagrozen makroekonomicznych ze wzgledu na fakt, ze gtéwna przestankg do zmiany stép procentowych
jest pojawienie sie niestabilnosci systemu finansowego w catosci. Ryzyko to moze by¢ zarzadzane poprzez
zrownowazone korzystanie z réznych zrodet finansowania. Typowym przykiadem zadziatania tego ryzyka jest
$wiatowy kryzys gospodarczy spowodowany przez problemy z ptynno$cig finansowg duzych instytucji hipotecznych
w USA i Europie. W wyniku kryzysu dodatki procentowe na ryzyko kredytowe zostaty poddane ponownej ocenie i
podwyzszone na catym Swiecie. Efekt tego kryzysu namacalnie przejawia si¢ w Europie Wschodniej i na
Batkanach, gdzie wyrazony zostat jako ograniczenie swobodnego dostepu do pozyczonych srodkéw.

Rynki wschodzace

Inwestorzy na rynkach wschodzgcych, takich jak Butgaria, powinni mie¢ swiadomosé, ze rynki te sg narazone na
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wigksze ryzyko niz bardziej rozwiniete rynki. Ponadto, niekorzystne zmiany polityczne lub gospodarcze w innych
krajach tez mogag mie¢ istotny negatywny wptyw na PKB Butgarii, na jej handel zagraniczny i na gospodarke w
catosci. Inwestorzy powinni zachowaé szczegdlng ostroznos¢ w ocenie ryzyk obecnych i muszg sami zdecydowac,
czy w Swietle tych ryzyk inwestowanie w akcje Emitenta im odpowiada.

Ryzyko zwigzane ze zmianami w prawodawstwie

Na wyniki Emitenta moga mie¢ wptyw zmiany w przepisach obowigzujgcych. Mozliwo$¢ bardziej radykalnych
zmian ram prawnych w Bulgarii moze mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalnos¢ Emitenta w catosci, tak samo
wptywac na jego wyniki operacyjne i sytuacje finansowa.

Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig i strukturg Emitenta

Eurohold Butgaria S.A. jest spotkg holdingowa, wiec ewentualne pogorszenie wynikdw operacyjnych, sytuacji
finansowej i perspektyw do rozwoju jej spotek zaleznych moze mie¢ negatywny wplyw na wyniki dziatalnosci i na
sytuacje finansowg spotki.

O ile dziatalno$¢ Emitenta jest zwigzana z zarzadzaniem aktywami innych spotek, dziatalno$¢ te nie mozna
przypisa¢ do poszczegodlnego sektora gospodarki narodowej i zostaje ona narazona na ryzyka branzowe swoich
spotek zaleznych. Ogolnie rzecz biorgc, spotki z grupy Eurohold Butgaria S.A. dziatajg gtéwnie w dwdéch obszarach:
Obszar finansowy, w tym: ubezpieczenia, leasing, posrednictwo finansowe i sprzedaz samochodéw.

Ryzyko zwigzane ze strategig rozwoju Emitenta

Zarowno przyszte zyski, jak i wartos$¢ sprzedazy Emitenta uzaleznione sg od strategii wybranej przez kierownictwo
wyzszego szczebla spofki i jej spotek zaleznych. Wybor niewtasciwej strategii moze spowodowaé znaczne straty.

Ryzyko zwigzane z zarzadzaniem Emitenta

Ryzyko zwigzane z zarzadzaniem spdiki to:

e  podejmowanie btednych decyzji w zakresie biezgcego zarzadzania inwestycjami i ptynnoscig Spotki - zaréwno
przez kierownictwo wyzszego szczebla spofki, jak i przez operacyjnych pracownikéw holdingu;

e niezdolnos$¢ kierownictwa, aby rozpocza¢ realizacje zaplanowanych projektdw lub brak odpowiedniego

kierownictwa dla poszczegdlnych projektow;

ewentualne btedy techniczne jednolitego systemu informacji zarzadczej;

ewentualne btedy systemu kontroli wewnetrznej;

odejscie kluczowych pracownikéw i niemoznos$¢ pozyskania wykwalifikowanego personelu;

ryzyko nadmiernego wzrostu kosztéw ogdlnego zarzadu i administracji, co prowadzi do spadku catkowitej

rentownosci spofki.

Ryzyko zwigzane z pozyskaniem i utrzymaniem wykwalifikowanych pracownikéw

Biorgc pod uwage obserwowane w ostatnich latach problemy w systemie edukacji w Butgarii, a w konsekwencji
niewystarczajgcg jakos¢ przeszkolonego personelu, wiele sektoréw gospodarki przezywa niedobor
wykwalifikowanych pracownikéw. Ponadto wptyw ma jeszcze kryzys demograficzny w kraju: starzenie sie
spoteczenstwa i niski wskaznik urodzen. W wyniku tych i innych czynnikéw konkurencja migedzy pracodawcami
stata sie bardzo powazna.

Ryzyko zwigzane z przysztym przejeciem i integracjg nowych cztonkéw ze strukturg grupy

Obecnie grupa gospodarcza Eurohold rozwija swojg dziatalno$é gtéwnie w Butgarii i innych sgsiednich krajach -
takich jak Rumunia i Macedonia, poprzez przejgcie tam spétek lokalnych i aktywdw. Emitent oczekuje, ze takie
przejecia beda kontynuowaé. Grupa zamierza realizowac strategie identyfikacji i pozyskiwania przedsiebiorstw,
spotek i aktywow z zamiarem rozszerzenia wtasnej dziatalnosci gospodarcze;j.

Ryzyko finansowe

Ryzyko finansowe stanowi dodatkowg niepewnos$c¢ dla inwestora w zakresie otrzymania przychodéw w sytuacjach,
gdy spotka korzysta ze srodkdw pozyczonych czy otrzymanych tymczasowo. Ta dodatkowa niepewnosé finansowa
dopetnia ryzyko biznesowe. Jesli cze$¢ srodkéw, za pomocg ktérych spétka finansowata swojag dziatalnos$é, zostaty
otrzymane w formie pozyczek i dtuznych papieréw wartosciowych, wypfata tych srodkéw stanowi obowigzek w
trybie statym. Za pomocg wskaznikéw autonomii finansowej i zadtuzenia finansowego bierze sie pod uwage
stosunek pomiedzy wiasnymi i pozyczonymi funduszy w strukturze kapitatowej spétki. Wysoki poziom
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wspotczynnika autonomii finansowej, odpowiednio najnizszy poziom wskaznika zadtuzenia finansowego stanowig
rodzaj gwarancji dla inwestoréw w zakresie mozliwosci spétki regularnie i na czas wyptaca¢ swoje zobowigzania
diugoterminowe.

Ryzyko walutowe

Ogolnie rzecz biorgc, dziatalnosé spotki "Eurohold Butgaria" na terytorium Republiki Butgarii nie generuje ryzyka
walutowego ze wzgledu na wprowadzony system zarzadu walutg oraz ustalania krajowej waluty — lewa — wobec
euro. Istnieje ryzyko walutowe dla grupy inwestycyjnej, gtéwnie w zakresie asekuracji i leasingu, ktére odbywaja sie
poza granicami kraju — w Rumunii i Macedonii.

Ryzyko kredytowe

Jest to ryzyko wynikajgce z niemoznosci Emitenta do spetnienia swoich zobowigzan wynikajgcych z pozyczonych
Srodkow inwestycyjnych. Jest ono zwigzane z opdznionym, czesciowym lub catkowitym niewywigzaniem sie z
zobowigzan Emitenta do zaptaty odsetek i dtugu gtéwnego w zwigzku z przyciggnietymi funduszami. Ponadto,
ryzykiem kredytowym jest ryzyko, ze konkretny kontrahent nie zapfaci swoich zobowigzan wobec Spoétki. W
zwigzku z tym, wdrozony przez kierownictwo spotki Eurohold Butgaria S.A. srogi system polityki i kontroli finansowej
dziata jako zespot srodkéw zapobiegawczych zmniejszaniu osiggnietego obecnie ratingu i na korzysé utrzymania
obecnych stép procentowych, na podstawie ktérych Spétka dokonuje finansowania swojej dziatalnosci.

Ryzyko koncentracji

Ryzyko ptynnosci spétki

Ryzyko ptynnosci wigze sie z mozliwoscig aby spétka "Eurohold Butgaria" nie sptacita uzgodnionej wysokosci i/lub
w uzgodnionym terminie swoich zobowigzan w terminie ich wymagalnosci. Obecno$¢ dobrych wskaznikow
finansowych rentownosci i kapitalizacji danej spdtki faktycznie nie gwarantuje ciggtosci ptatnosci biezacych z jej
strony. Ryzyko ptynnosci spétki moze pojawié sie takze z powodu opdznionych ptatnosci od klientow.

Ryzyko zwigzane ze struktura holdingowa Emitenta

O ile dziatalno$¢ Emitenta jest zwigzana z zarzadzaniem aktywami innych spotek, dziatalno$¢ te nie mozna
przypisa¢ do poszczegolnego sektora gospodarki narodowej i zostaje ona narazona na ponizej wymienione ryzyka
branzowe swoich spoétek zaleznych. Ponadto, efekt zadziatania poszczegdlnych ryzyk jest proporcjonalny do
udziatu konkretnej dziedziny w strukturze dlugoterminowego portfela inwestycyjnego Holdingu.

Ryzyko zwigzane ze skutkami nieudanej realizacji oferty publicznej

Zawsze istnieje ryzyko bezskutecznego zakonczenia subskrypcji udziatdw z podwyzszenia kapitatu spotki Eurohold
Butgaria. W takim przypadku Zarzad Emitenta bedzie rozwazyé¢ alternatywne warianty finansowania Spofki,
realizowanie ktérych mogtoby umocni¢ pozycje kapitatowg spotki.

Ryzyko ewentualnego dokonania transakcji pomiedzy spotkami w skiadzie Grupy na warunkach innych niz
rynkowe oraz pojawienia si¢ zaleznosci od dziatalnosci spétek zaleznych.

Relacje z podmiotami powigzanymi wynikajg z uméw dotyczacych tymczasowej pomocy finansowej dla jednostek
zaleznych i z powodu transakcji zwigzanych ze zwyktg dziatalnoscig handlowa jednostek zaleznych.

D.3

Ryzyko cenowe

Ryzyko cenowe to ryzyko strat dla inwestoréw z powodu zmian cen akgcji. Warto$¢ akcji zostanie ustalona przez
podaz i popyt, juz po rejestracji proponowanej emisji akcji do swobodnego obrotu na Gietdzie Papieréw
Warto$ciowych w Sofii oraz na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie, wiec cena moze byé zwiekszona
lub zmniejszona.

Ryzyko ptynnosci spotki
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Ryzyko ptynnosci zwigzane jest z ptynnoscig na samym rynku papieréw wartosciowych i wyraza potencjat do kupna
lub sprzedazy w krétkim terminie na rynku wtérnym zwyktych ilosci danego typu papieréw wartosciowych. Niski
stopien ptynnosci i zwtaszcza brak aktywnego popytu rynkowego na akcje utrudnia zawarcie transakcji akcjami
spotki, co mogloby prowadzi¢ do niemoznos$ci zrealizowania zyskow kapitatowych lub do uniemozliwienia
zapobiegania ewentualnych strat przez inwestoréw indywidualnych.

Ryzyko inflacji

Inflacyjne zagrozenie zwigzane jest z mozliwoscig okazania wplywu na rzeczywisty zwrot z inwestycji oraz na
rentowno$¢ inwestycji przez zjawisko inflacji.  Niski poziom inflacji po 1998 rokiem umozliwit podmiotom
gospodarczym generowac bezinflacyjny zysk operacyjny. Pomimo pozytywnych tendencji wynikajacych z dziatania
w warunkach systemu zarzgdzania walutg i utrzymania restrykcyjnej polityki fiskalnej w zakresie zmiany indeksu
inflacji, otwarto$¢ gospodarki butgarskiej, uzaleznienie od zrédet energii oraz staty kurs wymiany EUR/BGN
stwarzajg ryzyko importowanej inflacji. Wskutek ewentualnego wzrostu inflacji krajowej rentownos$¢ zwrotu z
inwestycji tez moze spasc - jako wynik wzrostu ogélnego poziomu cen.

Ryzyko walutowe

Istniejgce akcje Eurohold Butgaria S.A. notowane sa na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Sofii oraz na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie. Akcje sg notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Sofii w
butgarskich lewach i odpowiednio na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie w ztotych polskich

Ryzyko niewyptacania dywidendy

W odniesieniu do wszystkich akcji zwyktych charakterystyczna jest niepewno$¢ w zakresie otrzymania dywidendy
(zmiennos$¢ w wysokosci dywidendy), i w szczegdlnosci brak gwarancji na wyplate takiej.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig wptywu na cene akcji Spétki znaczacych transakcjach nimi

Sprzedaz znacznych ilosci akcji lub przekonanie, ze taka sprzedaz moze mie¢ miejsce, w stanie jest niekorzystnie
wptyngé na ceng rynkowg akcji. Takie objetosci sprzedazy mogg takze skutkowac trudnosci dla Spotki w zakresie
emitowania nowych akcji w przysziosci — w tej chwili i po takiej cenie, ktére Spdtka uzna za stosowne.

Ryzyko zwigzane z reinwestycjami

Ryzyko reinwestycji wyraza sie w podjeciu przez inwestora decyzji pozby¢ sie akcji wczesniej niz zaznaczono w
pierwotnej decyzji inwestycyjnej — w podobnej sytuacji istnieje ryzyko nie znalez¢ innych papieréw wartosciowych o
takiej samej lub wyzszej rentownos$ci do zrealizowania ponownej inwestycji.

Ryzyko rozwodnienia zysku

Ryzyko rozwodnienia zysku — jest to mozliwo$¢ zmniejszenia proporcjonalnego udziatu akcjonariusza w naleznej
mu czesci zysku Emitenta, wyptaty dywidendy oraz akcji likwidacyjnych, prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy, a nawet utraty pewnych specyficznych swoich praw.

Ryzyko zmiany sposobu opodatkowania inwestycji w papiery wartosciowe

Opodatkowanie dochodu generowanego przez transakcje w akcjach spétek publicznych notowanych na rynku
regulowanym i nieregulowanym, jak réwniez przez dochody z tytutu dywidend i udziatu likwidacyjnego, zostato
szczegbtowo opisane w p. V. 8 niniejszego dokumentu.

Czynniki ryzyka zawarte w Dokumencie rejestracyjnym

Specyficzne zagrozenia zwigzane z podstawowsg dziatalno$cig Spétki oraz ogdlne ryzyko, ktére mogtyby wpltyngé
na interesy Spotki, zostaly szczegdtowo opisane w Dokumencie rejestracyjnym.

DZIAL ,,E” - OFEROWANIE

Element Ogtoszenie
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W ponizszej tabeli przedstawiono bezposrednio zwigzane z publiczng ofertg akcji podstawowe wydatki. Wszystkie
ponizej podane koszty ponoszone sg przez Spotke. W przypadku, jesli emitowane akcje zostang subskrybowane i
optacone wg minimalnej przewidzianej warto$ci oferty publicznej, wptywy netto bedg wynosity 33 923 803 lewow. W
przypadku, jesli emitowane akcje zostang subskrybowane i optacone wg maksymalnej przewidzianej wartosci oferty
publicznej, wptywy netto bedg wynosity 84 851 615 lewodw.

Szacunkowe koszty przy zrealizowaniu minimalnej emisji lewow

Optata na rzecz Komisji Nadzoru Finansowego za utwierdzenie Prospektu 5,000
Optata za uzyskanie kodu ISIN emisji i uprawnien od Centralnego 72
Depozytariusza S.A.
Zarejestrowanie uprawnien w Centralnym Depozytariuszu S.A. 5,000
Zarejestrowanie akcji w Centralnym Depozytariuszu S.A. 11,000
Opublikowanie wiadomosci o Ofercie Publicznej (warto$¢ szacunkowa) 2,000
Wynagrodzenie posrednika inwestycyjnego za pomoc w przygotowaniu 5,000
Prospektu
Wynagrodzenie posrednika inwestycyjnego za pomysine zakonczenie 6,792
subskrypcji
Koszty razem 34,864
Koszt jednej akcji w ramach Oferty Publicznej 0.0010
E.1l

Koszty w przypadku maksymalnej emisji m
Optata na rzecz Komisji Nadzoru Finansowego za utwierdzenie Prospektu 5,000
Opfata za uzyskanie kodu ISIN emisji i uprawnien od Centralnego 72
Depozytariusza S.A.
Zarejestrowanie uprawnien w Centralnym Depozytariuszu S.A. 5,000
Zarejestrowanie akcji w Centralnym Depozytariuszu S.A. 11,000
Opublikowanie wiadomosci o Ofercie Publicznej (warto$¢ szacunkowa) 2,000
Wynagrodzenie posrednika inwestycyjnego za pomoc w przygotowaniu 5,000
Prospektu
Wynagrodzenie posrednika inwestycyjnego za pomysine zakonczenie 16,979
subskrypcji
Koszty razem 45,051
Koszt jednej akcji w ramach Oferty Publicznej 0.0005

Przedmiotem oferty publicznej sg 84 896 666 (osiemdziesiat cztery miliony osiemset dziewiec¢dziesigt szes¢ tysiecy

szedcset szesdcdziesigt szes¢) zwyklych imiennych zdematerializowanych akcji swobodnie zbywalnych z nowej

emisji docelowej na podwyzszenie kapitatu spétki Eurohold Butgaria S.A..

Cena emisyjna oferowanych akcji wynosi 1,00 lew; warto$¢ nominalna akgc;ji: 1,00 lew kazda.

Wszystkie akcje z nowej emisji przeznaczonej na podwyzszenie kapitatu spétki Eurohold Butgaria S.A. oferuje sie

na réwnych warunkach uprawnien wszystkim inwestorom chetnych do udziatu w subskrypciji.

E.2a

Oferta publiczna bedzie rozpatrywana jako pomysinie zakonczona i tym samym kapitat Eurohold Butgaria S.A.
zostanie podwyzszony tylko w przypadku, jezeli zostang subskrybowane i optacone, co najmniej, 33 958 667
(trzydziesci trzy miliony dziewieéset piecdziesigt osiem tysiecy szes$Cset szes$cdziesigt siedem) akcji z
zaproponowanej nowej emisji. W tym przypadku, zgodnie z art. 192a ust. 2 Kodeksu handlowego i art. 112 ust. 5
Prawa o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi, kapitat zakladowy Spétki zostanie podwyzszony o kwote
subskrybowanych i w pelni optaconych akcji w liczbie réwnej lub przekraczajgcej okreslong minimalng
dopuszczalng wysoko$¢ kapitatu subskrybowanego, powyzej ktérej wysokosci oferta publiczna uwaza sie za
pomysinie zakonczona. Niedopuszczalna jest subskrypcja akcji powyzej maksymalnego limitu dla kapitatu
subskrybowanego w wysokosci 84 896 666 (osiemdziesigt cztery miliony osiemset dziewigédziesigt szes¢ tysiecy
szes$tset szesédziesigt szesc).
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Zgodnie z art. 112 ust. 2 Prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi w przypadku podwyzszenia kapitatu
spotki publicznej poprzez emisje nowych akcji konieczne jest wystawienie uprawnien w rozumieniu § 1, p. 3
postanowien dodatkowych Prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi. Do kazdej istniejgcej akciji
wydaje sie jedno uprawnienie. Uprawnienia pozwalajg subskrybowaé pewng liczbe akcji w zwigzku z uchwalong
decyzjg o podwyzszeniu kapitatu spétki publiczne;.

Zgodnie z art. 112b ust. Zgodnie z art. 112b. 2 Prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi prawo do
udzialu w podwyzszeniu kapitatu zdobywajg osoby, ktdre nabyty akcje nie pozniej niz 7 (siedem) dni od daty
ogtoszenia oferty publicznej zgodnie z art. 92a ust. 1 Prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi.
Zawiadomienie ogtasza sie i opublikuje sie w sposéb, o ktéorym mowa w art. 2 Prawa o publicznym obrocie
papierami wartosciowymi. Po ogtoszeniu wiadomosci zgodnie z art . 92a ust. 1 Prawa o publicznym obrocie
papierami wartosciowymi Gietda Papieréw Wartosciowych w Sofii S.A. niezwlocznie ogtasza termin zawarcia
transakcji na akcje spoétki Eurohold Buigaria S.A., w wyniku ktérych transakcji nabywcy akcji zostajg uprawnione do
udziatu w podwyzszeniu kapitatu.

W nastgpnym dniu roboczym po uptywie powyzszego terminu 7-dniowego Centralny Depozytariusz S.A. otwiera
konta na uprawnienia akcjonariuszy - na podstawie danych z Rejestru Uczestnikow. Poprzez korzystanie z
wiasnych uprawnien kazdy akcjonariusz posiada mozliwo$¢ nabycia takiej liczby nowych akcji, jaka odpowiada
posiadanemu przez niego udziatu w kapitale spotki publicznej przed wzrostem.

Do kazdej akcji z istniejgcej obecnie emisji w wielkosci 127 345 000 (sto dwadziescia siedem milionoéw trzysta
czterdziesci pie¢ tysiecy) sztuk akcji emituje sie (jedno) 1 uprawnienie. Za kazde aktualne 1,50 uprawnienia mozna
zarejestrowac 1 nowg akcje spotki Eurohold Butgaria S.A. po cenie emisyjnej 1.00 lew za jedng akcje (za kazde 3
(trzy) uprawnienia mozna zarejestrowaé 2 (dwie) nowe akcje).

Wszyscy chetni subskrybowaé akcje nowej emisji spétki Eurohold Butgaria S.A. powinni sg najpierw naby¢
uprawnienia. Dotychczasowi akcjonariusze nabywajg uprawnienia bezpfatnie, jak to opisano powyzej. Wszyscy inni
inwestorzy mogg naby¢ uprawnienia poprzez zakup na Rynku Podstawowym Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Sofii (Segment Uprawnien), w terminie swobodnej sprzedazy uprawnien, lub zakupi¢ je w otwartej aukcji uprawnien
niewykorzystanych - na ponizej warunkach opisanych.

Okres propozycji i sposob wziecia udziatlu w subskrypcji
E.3 Data opublikowania Prospektu

Po zatwierdzeniu Prospektu przez Komisje Nadzoru Finansowego Eurohold Buigaria S.A. opublikuje
zawiadomienie o ofercie publicznej na podstawie art. 92a ust. 1 Prawa o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi, gdzie podane zostaly przynajmniej poczgtkowe i koncowe daty przeniesienia uprawnien,
odpowiednio okres dla przeprowadzenia subskrypcji akcji i numer rejestracyjny wydanego przez Komisje
potwierdzenia, miejsce, czas i sposob zaznajomienia sie z Prospektem oraz informacje na podstawie art. 9, akapitu
trzeciego Rozporzgdzenia Delegowanego nr 2016/301 Komisji z dnia 30 listopada 2015 roku uzupetniajgcego
Dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do dotyczacych zatwierdzenia i publikacji
prospektu emisyjnego oraz upowszechniania reklam i zmieniajgcego Rozporzgdzenie (WE) nr 809/2004 Komisji.

Ogtoszenie zgtasza sie w Rejestrze Handlowym i publikuje sie w dwdch dziennikach ogélnobutgarskich — gazeta 24
Godziny i gazeta Capital Daily oraz na stronach internetowych spétki Eurohold Butgaria S.A. i spotki EURO-
FINANCE S.A. - co najmniej na 7 dni przed rozpoczeciem terminu przeniesienia uprawnien. W przypadku, gdy
ogfoszenie i opublikowanie sg w réznych dniach, za date publikacji ogtoszenia uznaje sie pozniejsza data.

Data rozpoczecia oferty publicznej

Data publikacji ogtoszenia zgodnie z art. 92a ust. 1 Prawa o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi uwaza
sie za poczatek oferty publiczne;j.

Data zakonczenia sie oferty publicznej

Oferta publiczna zamyka sie w ostatnim dniu roboczym ogtoszonego okresu subskrypcji nowych akcji okreslonego
ponize;.

Data rozpoczecia sie przeniesienia uprawnien (handlu)

Wstepnym terminem (datg rozpoczecia) przeniesienia uprawnien jest drugi dziehn roboczy po uptywie 7 (siedmiu)
dni kalendarzowych od daty publikacji ogtoszenia Oferty publicznej zgodnie z art. 92a ust 1 Prawa o publicznym
obrocie papierami warto$ciowymi w Rejestrze Handlowym, jego publikacji w dwéch dziennikach ogolnobutgarskich
oraz publikacji na stronie internetowej spétki Eurohold Butgaria S.A. i spétki EURO-FINANCE JEDNOOS. S.A.. W
przypadku, gdy ogtoszenie i opublikowanie sg w réznych dniach, za date publikacji ogloszenia uznaje sie
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pozniejsza data.

Zgodnie z Regulaminem dziatalnosci Gietdy Papierow WartoSciowych w Sofii S.A. dopuszczenie do obrotu
uprawnien do emisji przeprowadza sie na zlecenie Dyrektora ds. obrotu po ztozeniu przez Emitenta odpowiedniego
wniosku. Emitent zlozy wniosek o dopuszczenie do obrotu uprawnien do emisji w dniu publikacji ogtoszenia o
Ofercie publicznej.

Termin przeniesienia uprawnien

Terminem (datg zamkniecia) przeniesienia uprawnien jest pierwszy dzien roboczy po uplywie 14 dni od daty
rozpoczecia przeniesienia uprawnien.

Przeniesienie uprawnien

Przeniesienie uprawnien poprzez ich sprzedaz odbywa sie na rynku regulowanym - Rynek podstawowy Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Sofii, na Sektorze uprawnien. Osoby sktadajg zlecenia sprzedazy do odpowiedniego
posrednika inwestycyjnego, ktérym prowadzi ich rachunki uprawnieniowe, swg droga poprzez zlecenie zakupu do
posrednika inwestycyjnego bedacego czionkiem gietdy. W celu nabycia uprawnien na inne sposoby zastosowuje
sie postanowienia Regulaminu Centralnego Depozytariusza S.A.

W zwigzku z okresem rozliczeniowym zawartych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Sofii S.A. transakc;ji (T +
2), ostatnim terminem obrotu gieldowego uprawnieniami wynosi 2 dni robocze przed zakonczeniem terminu dla
przeniesienia uprawnien.

Uprawnienia mogg by¢ oferowane do sprzedazy przez dowolng osobe posiadajacy je, bez wzgledu na sposéb, w
jaki zostaty one nabyte — przez takich udziatowcéw w Spéice, ktorzy nabyli akcje nie pdzniej niz 7 dni od daty
powiadomienia, odpowiednio publikacji ogtoszenia zgodnie z art. 92a ust. 1 Prawa o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi, albo do dnia ogtoszonego przez Gietde Papierow Wartosciowych w Sofii ostatniego mozliwego
terminu na transakcje akcjami spétki Eurohold Butgaria S.A. w celu udziatu w podwyzszeniu kapitatu zakladowego
Spéiki; lub nastepnie poprzez transakcje zakupu uprawnien rynkowych w okresie handlu tymi uprawnieniami.

Akcjonariusze, ktérzy nie wyrazajg checi uczestniczy¢ w podwyzszeniu kapitatu, jak réwniez wszyscy inni
wiadciciele uprawnien, posiadajg prawo do sprzedazy swoich uprawnien przed koncem sesji gietdowej w ostatnim
dniu wyznaczonym dla handlu uprawnieniami, odpowiednio posiadaja prawo do dysponowania nimi na inny sposéb
przed ostatnim dniu mozliwym dla przeniesienia uprawnien.

W pigtym dniu roboczym po uptywie terminu przeniesienia uprawnien spétka Eurohold Bulgaria S.A. za
posrednictwem spéitki inwestycyjnej EURO-FINANCE S.A. zaoferuje do sprzedazy na warunkach otwartej aukc;ji
prowadzonej na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Sofii S.A. te uprawnienia, wobec ktérych przed wygasnieciem
terminu okreslonego dla przeniesienia uprawnien nie subskrybowano akcji z nowej emisji, i bedzie dystrybuowac
wplywy ze sprzedazy uprawnien niewykorzystanych, pomniejszonej o koszty sprzedazy (proporcjonalnie do ich
wiascicieli).

Kwoty otrzymane z handlu (sprzedazy) uprawnien wptaca sie na rachunek otwarty przez Centralny Depozytariusz
S.A. i nie mogg by¢ uzywane przed rejestracjg podwyzszenia kapitatu w Rejestrze Handlowym.

Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji akcji

Rozpoczecie okresu subskrypcji akcji (pierwsza data terminu subskrypcji akcji) zbiega sie z datg rozpoczecia
przeniesienia uprawnien (data wyjsciowg do przeniesienia uprawnien).

Terminem subskrypcji akcji jest pierwszy dziehn roboczy po uptywie 15 dni roboczych od dnia uptywu terminu na
przeniesienie uprawnien. Niedopuszczalne jest subskrybowanie akcji przed rozpoczeciem lub po uptywie terminu
rejestracji.

Subskrypcja akcji z nowej emisji bedg prowadzone na podstawie nastepujacych warunkéw i w nastepujacy sposob:
Osoby posiadajgce akcje z prawami, jak réwniez kazdy inny posiadacz uprawnien, ktéry posiadacz nabyt prawa w
okresie ich przeniesienia, moze przed zakonczeniem okresu przeniesienia praw subskrybowa¢ na tej podstawie
odpowiednig liczbe akcji pod rygorem sprzedazy ich niewykorzystanych uprawnien z urzedu na przetargu otwartym.
Osoby, ktére nabyly prawa przy sprzedazy w drodze otwartego przetargu, mogg subskrybowa¢ odpowiednig liczbe
akcji do dnia zamkniecia subskrypcji akcji. Spétka przewiduje mozliwos¢ zdalnego subskrybowania akcji przez za
posrednictwem Centralnego Depozytariusz S.A. i jego czlonkéw. Na poczatku kazdego dnia roboczego w okresie
subskrypcji, Centralny Depozytariusz S.A. publicznie ogtasza informacje o wykorzystanych do konca poprzedniego
dnia roboczego uprawnieniach.
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E.4

Zaden z autoréw i/lub odpowiedzialnych za tre$é niniejszego Prospektu oséb nie posiada ani nie zamierza naby¢
znaczny udziat w kapitale Emitenta i nie otrzyma Zzadnego wynagrodzenia zaleznego od powodzenia Oferty
publicznej akcji, na przedmiot ktérych niniejszy dokument zostat sporzgdzony.

Emitentowi nie jest znany zaden potencjalny ani faktyczny konflikt intereséw pomiedzy jego intereséw wtasnych a
interesow 0s6b odpowiedzialnych za przygotowanie i tre$¢ niniejszego Prospektu lub za organizacje Oferty
publicznej jako catosci.

E.5

Wszystkie akcje z podwyzszenia kapitatu zostaty zaoferowane do subskrypcji w imieniu i na koszt Emitenta — spotki
Eurohold Butgaria S.A. z siedzibg i adresem prawnym w Sofii ( Codousi 1592, 6yn. ,Xpuctodop Konym6” Ne 43

E.6

Do obliczenia natychmiastowego rozwodnienia akcjonariuszy, ktérzy nie uczestnicza w podwyzszeniu kapitatu
Spdiki, obliczona zostaje proporcja liczby nowo wyemitowanych akcji w ogdinej liczbie akcji po podwyzszeniu. W
taki sposdb w przypadku, jesli osiggniete bedzie minimalne podwyzszenie kapitatu, kazdy akcjonariusz z liczby
tych, kto nie brat udziatu w podwyzszenie kapitatu za posrednictwem subskrypcji akcji, rozcienczy swoj udziat o
21,03%, a w przypadku osiggniecia maksymalnego podwyzszenia kapitatu — odpowiednio o0 40,01%.

E.7

Inwestorzy w akcje spétki Eurohold Butgaria S.A. oraz akcjonariusze Spoétki ponoszg na wiasny koszt optaty i
prowizje wybranego przez nich licencjonowanego posrednika inwestycyjnego - czionka Gietdy Papierow
Wartosciowych w Sofii, tak samo rynku regulowanego, instytucji depozytowej i ptatniczej w zwigzku z realizacjg
transakcji akcji spotki Eurohold Buigaria S.A. zgodnie z ogtoszonymi przez te osoby stawkami i warunkami
0ogoélnymi.
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OSWIADCZENIA

Oswiadczenie autoréw niniejszego dokumentu:

My, Asen Minczew | Gala Georgiewa, jako autorzy niniejszego dokumentu o$wiadczamy, ze
zgodnie z naszg najlepszg wiedza i po dotozeniu z naszej strony wszelkich staran do
zapewnienia tego faktu, podane przez nas informacje s prawdziwe i peine oraz
odzwierciadlajg stan faktyczny bez pominiecia czegokolwiek takiego, co mogtoby wptywaé
na znaczenie podanych informacji.

Autorzy:

P

L

L <4
rd
Asen Minczew Gala Geérgiewa

Oswiadczenie od Emitenta zgodnie z art. 81 ust. 2 PRAWA O PUBLICZNYM OBROCIE PAPIERAMI
WARTOSCIOWYMI

My, nizej podpisani, jako reprezentanci Emitenta — spotki Eurohold Butgaria S.A. -
oswiadczamy, ze Dokument dotyczacy oferowane papiery wartosciowe spetnia wymogi
prawa.

(' w imieniu spotki Eurohold Butgaria S.A.:

| T =

Asen Minczew Christo Stoew

Dyrektor wykonawczy Prokurent
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